N. Diazetal. Dinamica de transmision de precios y cambiaiegiral en el sector lacteo chileno

Dinamica de transmision de precios y cambio estrugtal en el sector lacteo chileno

N. Diaz", Oscar Meld" y Félix Modregd?

! Departamento de Economia Agraria. Pontifica Ursiderd Catdlica de Chile
2 RIMISP — Centro Latinoamericano para el DesarrBilmal
* Autor para correspondencia: nldiaz@uc.cl

Abstract

N. Diaz, O. Melo, and F. Modrego. Dynamic of Pric8ransmission and Structural Change in the
Chilean Dairy Sector. This paper examines the degree in which the sigoiathe international price of
the main dairy product imported by Chile, powdetkmivere transmitted to the price received by the
producers in the period 1979-2005. The existence missible structural break in 1989 is also evatlja
due to the differences in trade policies orientesiards the Chilean milk sector. The results shat time
international price had a significant influence otlee domestic price, explaining 52% of the vatigbi

of the price of the milk received by the producine estimated speed of transmission was considerabl
low, and a total transmission was obtained forrégopeof three to four years. The hypothesis oftiral
break in the speed of transmission of internatigmiles given by a reduction of the import taxe4 989
was tested, and was rejected with a high leveltafissical significance. This evidence suggests the
existence of important changes within the Chiledlk sector that could have offset the effects afajer

trade openness.

Key words: Milk price, Price transmission, Error correctionaed Structural break.

INTRODUCCION

El sector lacteo chileno ha mostrado un

importante dinamismo en los dltimos afios, con
considerables aumentos en el rendimiento de la
produccién primaria y en la capacidad y

diversificacion de la elaboracion de productos.

Sin embargo, el precio a productor es un tema
de fuerte debate en el sector. Este ha venido
presentado fluctuaciones importantes en el
tiempo, exhibiendo ciclos de bajas y alzas que
se repiten periédicamente. Estas fluctuaciones
han sido atribuidas principalmente a las

variaciones en los precios internacionales.

Segun la teoria de integracion de mercados y
transmision de precios, las distorsiones
introducidas por los gobiernos a través de
politicas comerciales, tales como los aranceles a
las importaciones, debilitan el vinculo entre los
mercados internacionales e internos. En el caso
del sector lacteo chileno, las politicas de
protecciébn  arancelaria han  presentado
importantes variaciones durante las Ultimas
décadas, siendo esperable que la transmision de
precios también se haya visto afectada.

El presente trabajo tuvo como objetivo
examinar el grado y velocidad en el cual las
sefiales del precio internacional del principal
producto lacteo importado por Chile, la leche en
polvo, se trasmiten al precio recibido por el

productor, en el periodo comprendido entre los
aflos 1979 y 2005. Asimismo, se evalla la
existencia de un posible cambio estructural en el
aflo 1989, debido a las diferencias en las
politicas comerciales internas orientadas al
sector.

Evolucion de los precios domésticos y precios
internacionales de la leche

En la Figura 1 se observa que han existido
importantes variaciones en la evolucién de los
precios pagados a productor entre 1979 y 2005.
Observando la evolucién conjunta de estos
precios con los precios CIF de leche en polvo,
se apreciaa que siguen un comportamiento
similar. De hecho, el precio de importacion de
leche en polvo parece seguir la misma
tendencia, aunque con una mayor variabilidad.

Engler y Nahuelhual (2003) encontraron que el
precio CIF de leche en polvo causa al precio
doméstico, sefialando que un cambio del 10%
en el precio CIF ocasiona un aumento de 6% en
el precio pagado al productor. Por otra parte,
Engler y Nahuelhual (2004) determinaron que
un shock externo tiene repercusion en el precio
domeéstico por un periodo no mayor a los 14
meses, y que la mayor parte del impacto es
asimilado durante los primeros cinco a siete
meses.
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Figura 1. Evolucién de los precios CIF de leche en polvagaalos a productor.
Fuente: Elaboracion propia en base a ODEPA

Politicas arancelarias en el sector lacteo

El sector lacteo ha tenido una evolucién en sus
politicas arancelarias un tanto distinta del resto
de los productos del sector agropecuario
nacional, pero similar a la de otros productos
agricolas “tradicionales”, como el trigo.
Mientras que en la mayoria de los productos
agropecuarios ha prevalecido una politica de
apertura al comercio exterior, libertad de precios
y de comercio, los productos lacteos han
recibido un tratamiento diferenciado en forma
sistematica.

Entre los afios cincuenta y principios de los
setenta, las politicas comerciales se
caracterizaron por importantes intervenciones
estatales, como son la fijacion de precios
internos y el control sobre el beneficio de los
animales, e importantes inversiones publicas en
infraestructura industrial. Adicionalmente, la
economia estaba protegida de la competencia
internacional y existia una situacion de
inseguridad en la tenencia de la tierra, producto
de la reforma agrari/aldéset al., 1990).

A mediados de los setenta el sector sufrio
cambios importantes con la apertura al comercio
exterior, la incorporacion del mercado como
ente regulador de la actividad econémica, el
término de la fijacion de precios internos, y el
comienzo de la normalizacién de la tenencia de
la tierra. La nueva politica arancelaria mantuvo
un cierto grado de proteccion de la industria
lechera nacional sobre la base de las
distorsiones del precio internacional, generadas
por la produccion subsidiada de paises

desarrollados. A inicios de la década de los
ochenta, altos excedentes internacionales de
leche, sumado a una politica monetaria de
apreciacion de la moneda nacional, provocaron
la mayor caida historica del precio interno de la
leche en 1981.

Las importaciones de productos lacteos fueron
acusadas de competencia desleal ante la
autoridad nacional, imponiéndose medidas de
excepcion en ocho ocasiones en el periodo
comprendido entre los afios 1981 a 2002. En
respuesta, la politica arancelaria nacional varié
periddicamente, en funcion del comportamiento
observado en el precio internacional de la leche
en polvo, con el objetivo de que el precio
interno fuera un reflejo del “verdadero” precio
internacional. Como se observa en el Anexo,
Cuadro A.l1., en este periodo se utiliz6 un
arancel ad-valoren que varié casi anualmente,
junto con derechos especificos para la leche en
polvo de valores variables segun el valor del
dolar, los cuales fueron posteriormente
reemplazados por una sobre tasa arancelaria.
También se cred el Valor Aduanero Minimo
(VAM) o precio real de referencia, definido
periddicamente por el Banco Central. Asi, en el
quinquenio 1984-89, la proporcion de los
impuestos por sobre el valor CIF fue del 42,1%,
y en el quinquenio 1990-94, del 20,2% (ver
Anexo, Figura A.1.). En este sentido, es posible
concluir que entre los afios 1975 y 1994, la
politica arancelaria fue la principal herramienta
utilizada para mantener la competitividad del
sector lechero chileno en el mercado interno.
Esto concluye a mediados de 1995, cuando al
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cabo de 20 afios de una politica de excepcioén,
los productos lacteos importados quedan sujetos
sélo al arancel general del 11%. No obstante,

aln se mantienen la aplicacion de medidas de
excepcion en casos puntuales. El afio 2002,
vuelve a surgir una fuerte presion por aislar al

pais del ingreso de productos subsidiados, esta
vez bajo la forma de una ley especial para la

leche, que aplic6 automaticamente un arancel
adicional, para todos los origenes, pero en

relacién a los subsidios entregados por la Unién

Europea (Valdés y Foster, 2002).

En el afio 1996 Chile concede preferencias
sobre el arancel general para la importacion
desde paises pertenecientes a MERCOSUR. En
este acuerdo, el pais concede, para al caso de la
leche entera, una preferencia arancelaria inicial
de 40% en 1996, lo que se traduce en un arancel
efectivo del 6,6%. Dicha preferencia se
incrementé anualmente hasta alcanzar el 100%
y un arancel efectivo del 0%, a partir del afio
2004, situacibn que se mantiene hasta la
actualidad (ODEPA, 2006a). Esto ha llevado a
que MERCOSUR, en particular Argentina y
Uruguay, sean los principales origenes de las
importaciones de leche en polvo, representando
en promedio durante el periodo 2000-05, mas
del 90% de las importaciones totales (ver
Anexo, Figura A.2), reemplazando de este modo
las importaciones desde paises desarrollado. En
este sentido, este acuerdo ha sido catalogado
como un acuerdo “negativo” para el pais (Rojas
y Silva, 2004).

La situacion descrita anteriormente determina
un bajo efecto arancelario en esta tercera etapa,
sumado al hecho que en la actualidad el arancel
general en el pais es del 6%. Sin embargo, la
aplicacion de medidas excepcionales todavia es
posible dentro del marco normativo de la OMC,
aunque su aplicacién requeriria de una
significativa justificacion técnica.

MATERIALES Y METODOS

Modelo de transmisiéon de precios

Tomando como referencia a Baffes y Gardner
(2003), la transmisién del precio internacional
(ptw) al precio doméstico p)td) puede
explicarse mediante el siguiente modelo,

conocido como Modelo de Rezagos
Distribuidos Autorregresivos (ADL):
Pl =u+ LR+ Bopl + BaPl HE (D)

Este modelo dindmico tiene como caracteristica
la inclusién de rezagos, tanto de las variables
explicativas como de la dependiente. En este
caso se incorpora so6lo un rezago de cada
variable, correspondiendo entonces a un Modelo
de Rezagos Distribuidos Autorregresivos de
primer orden, ADL (1,1).

Reparametrizando (1) e imponiendo una
elasticidad unitaria de largo plazo entre la
variable dependiente e independiente, se obtiene
la siguiente especificacion (ver
reparametrizacion en Anexo):

(o - Rl =u+a(p!, - pl) +AR" - Rl +&. (2)

Esta especificacion se conoce como Modelo de
Correccion de Error (MCE), el cual es obtenido
a partir de la especificacion ADL.

En este modelo, el términop", —p°,
representa el mecanismo de correccion de error.
Este asegura que el sistema se ajuste a su
trayectoria de equilibrio de largo plazo,
corrigiendo de forma dinamica cualquier
desviacién respecto de él. En una situaciéon de
equilibrio p", — p’,= 0, pero durante periodos
de  desequilibrios, es decir cuando
pdy p”divergen de su trayectoria de
equilibrio, p", — p’, es distinto de 0. De esta
forma, el coeficiented se interpreta como el
parametro de velocidad de ajuste hacia el
equilibrio de largo plazo, denominado también
efecto feedback (Barrow, 2005).

Para que la convergencia hacia el equilibrio
ocurra debe tomar valores entre 0 y 1
(0<a <1).Si aes mayor a1, el sistema es
explosivo, es decir diverge respecto del
equilibrio  dinamico. Si p", >p.,, el
desequilibrio es positivo. El crecimiento

en el periodo siguienteff — p,) debe caer
para asegurar nuevamente un movimiento hacia
la trayectoria de equilibrio. Esto sera posible
sélo si 0<a<1. Cuando p' <p!,, el
desequilibrio es negativo. El crecimiento

en el periodo siguiente of —p’,) debe
aumentar para asegurar un movimiento hacia la
trayectoria de equilibrio. En este caso, esto
también sera posible < a < 1. En sintesis,

la condicién queO<a <1 es necesaria para
asegurar un modelo estable (Barrow, 2005).

En cuanto al coeficient@ , éstemide el efecto

de corto plazo. Se interpreta como el término de
ajuste inicial o de efecto contemporaneo. Este
parametro indica cuanto de un determinado
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cambio en el precio internacional sera
transmitido al precio domestico en el periodo
actual.

De esta manera, mientras mas cerca eatén
£ a 1, mayor es la velocidad a la cual las

variaciones en el precio internacional son
transmitidas a los precios domésticos.

Un aspecto muy importante a tener presente es
que los MCE describen validamente la relacion

de dos variables so6lo si ambas tienen igual

grado de integracibn y estan cointegradas
(Engle y Granger, 1987).

Los MCE son muy utilizados en el contexto de
estudios sobre integracibn de mercados y
transmision de precios. En el ambito de la
agricultura existe una amplia gama de trabajos
ademas del influyente trabajo de Baffes y
Gardner (2003), como por ejemplo los de von
Cramon-Taubadel (1998), Sharma (2002),
Conforti et al. (2003), Conforti (2004), y
Krivonos (2004), entre otros. Los MCE
proporcionan una estructura en la que es posible
contrastar la transmision gradual, mas que
instantanea, de precios, y de este modo tener en
cuenta las discontinuidades en el comercio y
otros factores que pueden impedir la integraciéon
de mercados con el transcurso del tiempo.
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A partir del modelo (2) se puede estimar el
tiempo que demora el precio doméstico en
ajustarse a las variaciones en el precio
internacional. Siguiendo a Baffes y Gardner
(2003), se defindk como el monto de ajuste de
precios que se produce enperiodos. En el

periodo en cursk toma el valor def3, que es

el efecto de corto plazo dep{ — p",) sobre

( ptd - ptd_l). En el periodo siguient& toma el
valor de S+ (1-8)a, que es el efecto del
periodo previof3, méas el efecto feedback,
(- B)a. En el perioda+2, k toma el valor
del periodo anteriofZ +(1—- B)a, méas el del
presente periodo, a(l-B-(@1-F)a),
resultando1- (1- B)(1- 22 +a’), o lo que
es igual al- (1- B)(1-a Y. El término en el
segundo paréntesis constituye una progresion
geométrica en(1—a), lo que permite expresar
el ajuste para periodos como:

k=1-(1-p)1-ay 3)

El modelo (2) puede ser reestimado permitiendo
quiebres estructurales. Para esto se incorpora

una variable dicotomica resultando el siguiente
modelo (4):

(P! = pl) = u+3D +a(p, - pl)+yD (P, - pl)+B(p" - p ) +¢D(p' - p')+&, (4)

donde: D, =1 en el periodo de tiempo posterior al cambio esirat

De esta forma, el modelo permite cambios
estructurales, tanto en el intercepto como en los

parametros asociados a las variables
explicativas.

Datos

Los datos utilizados para la aplicacion de la
metodologia detallada anteriormente

corresponden a series de tiempo anuales, desde
el afio 1979 hasta el afio 2005.

Los precios de leche pagados al productor
corresponden a precios sin IVA en pesos de
diciembre de 1998. Estos precios fueron
obtenidos de las estadisticas de series de precios
de ODEPA (2006Db).

Como precio internacional, se consider6é el
precio del producto de mayor relevancia en las
importaciones de lacteos en Chile, la leche en
polvo. De la base de datos FAOSTAT-

Agriculture, de la Organizacion de las Naciones
Unidas para la Agricultura y la Alimentacion
(FAO), fueron obtenidos los precios CIF en
dolares por tonelada de leche en polvo entera y
descremada. Se realiz6 un promedio ponderado
de estos dos precios, los cuales fueron llevados
a pesos utilizando como tipo de cambio el valor
del dolar observado promedio obtenido del
Banco Central de Chile (2006). Posteriormente,
estos precios de importacién fueron llevados a
precios sin IVA en pesos de diciembre de 1998,
a partir de la estadistica de IPC del INE (2006).

Los precios CIF, en pesos reales por tonelada,
fueron llevados a pesos por litro de leche
equivalente. De acuerdo a ODEPA, los litros de
leche necesarios para la elaboracion de una
tonelada de leche en polvo entera son 7.890, y
para leche en polvo descremada 11.490. Se
realiz6 un promedio ponderado por la cantidad
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de cada tipo de leche en polvo importada en los
distintos afios.

RESULTADOS Y DISCUSION

Primeramente se examinaron las propiedades de
estacionariedad de las series de precios,
mediante una prueba de raiz unitaria, como la
prueba de Dickey Fuller Aumentado (ADFEN

esta prueba se compara el valor del estadistico
ADF con los valores criticos tabulad@&. los
valores del estadistico son mayores a los valores
tabulados en términos absolutos, se rechaza la
hipotesis nula de la existencia de raiz unitaria, y
por lo tanto las variables son estacionarias. Si
esta hipo6tesis no es rechazada, vuelven a
efectuarse las mismas pruebas, pero para la
primera diferencia de cada una de las variables
para evaluar su grado de integracion.

En la segunda columna del Cuadro 1 se
muestran los valores del estadistico ADF para
las variables en nivel. Los mismos resultaron ser
menores en términos absolutos a los valores
criticos a todos los niveles de significancia, o
cual no permite rechazar la hipétesis de no
estacionariedad. Dada esta evidencia,
posteriormente se examinaron las propiedades
de estacionariedad de la primera diferencia de
precios, cuyos resultados se muestran en la
tercera columna del Cuadro 1. Los valores del
estadistico ADF, en ambos casos, fueron
mayores en términos absolutos a los valores
criticos, a todos los niveles de significancia,
rechazando en este caso la hipétesis nula de no
estacionariedad. Esto permite concluir que las

series de tiempop"“y pd son integradas de
orden 1 (1(1)).

Cuadro 1. Prueba de estacionariedad para los
precios internacionales y
domésticog.

Variable A.DF AD.F (pnmera

(nivel) diferencia)
p” -2,65 -4,80
p° 2,42 -5,08

Nota: ADF es el estadistico de la prueba de Diekey
Fuller Aumentado.

Los valores criticos para las 26 observaciones son:
2,66 (10%) y - 3,00 (5%) y - 3,75 (1%).

! Del inglés ADF: Augmented Dickey Fuller.

Prueba de Dickey Fuller Aumentado, considerando
la existencia de un intercepto y un rezago, segun
criterio de informacién de Schwarz.

Se dice que dos 0 mas series estan cointegradas
si las mismas se mueven conjuntamente a lo
largo del tiempo, y las diferencias entre ellas
son estables (es decir estacionarias), aiin cuando
cada serie en particular contenga una tendencia
estocastica y sea, por lo tanto, no estacionaria.
De aqui que la cointegracion refleja la presencia
de un equilibrio de largo plazo hacia el cual
converge el sistema. Las diferencias (o0 término
error) en la ecuacidon de cointegracion se
interpretan como el error de desequilibrio para
cada punto particular de tiempo. Dos o0 mas
series de tiempo que son no estacionarias de
orden I(1), estan cointegradas si existe una
combinacion lineal de estas series que resulte en
un residuo estacionario o de orden 1(0) (Greene,
2001).

Como en este caso el precio internacional y el
precio domésticomostraron igual grado de
integracion I(1), se examind la cointegracion de
dichas series a partir de los residuos obtenidos
de la siguiente relacion de largo plazo entre las
variables:

Pl = u+ B+ i (5)
La prueba de cointegracién entre las variables
también se realiza mediante una prueba de raiz
unitaria al error de cointegracion. A partir de los
residuos obtenidos en (2) se establece la
siguiente relacion:

Dl = P, + &, (6)
Esta prueba tiene como hip6tesis nula
quep =0, es decir, que existe una raiz

unitaria. Si la hipotesis es rechazada, los

residuos de (5) son estacionarios, determinando
que las variables estan cointegradas. Para
realizar esta prueba, se compara el valor del
estadistico ADF obtenido de la regresion (6) con

los valores criticos tabulados por Cheung y Lai

(1995)3

3 Cheung y Lai (1995) proveen los valores criticos
apropiados para comparar con el valor del estadisti
ADF. Estos valores criticos se consideran mas
apropiados que los usados frecuentemente y
desarrollados por Engle y Yoo (1987), ya que estos
Ultimos son valores para un sistema limitado de
tamafios de muestra.
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La prueba de estacionalidad sobre los residuos
obtenidos en (5) entreg6 un valor del estadistico
ADF de -2,95' Este valor resulté mayor a los
valores criticos de Cheung y Lai para el tamafio
especifico de muestra. Los mismos son de -2,74,
-2,00 y -1,64 para un nivel de significancia del
1, 5y 10%, respectivamente. Por lo tanto, se
puede rechazar la hipotesis nula de no
cointegracion a todos los niveles de
significancia. Estos resultados permiten sostener
de manera concluyente la evidencia de
cointegracion entre las series de tiempo.

Se estimo6 el modelo (2) al sector lacteo chileno,
considerando como precio domésticpdo, el
precio de leche pagado a productor, y como
precio internacional p“), el precio CIF de

leche en polvo. Los resultados de la estimacion
del modelo de transmision de precios se
presentan en el Cuadro 2.

Cuadro 2.Resultados de la estimacién del
modelo de transmision de precios.

a Jé3 U
Coeficiente 0,30** 0,36%** 0,39
Error 0,11 0,07 1,53
estandar

N°obs.: 26 F:14,6
R?aj. 0,52 Valor-p F: 0,000

Los asteriscos representan el nivel de signifiearici
10%, **5% vy *** 1%

De acuerdo a lo esperado, se constatd la
transmision del precio internacional al precio de
leche pagado al productor en Chile con un alto
nivel de significancia estadistica. De hecho, los
coeficientes ay [, resultaron ser

significativos a un nivel del 1%. El coeficiente
[ estimado es algo superior que, sin

embargo se puede considerar que tanto el efecto
de largo como de corto plazo tuvieron similar
importancia en la dinamica de transmisién de
los precios de la leche. ElI valor del
coeficientery determina que desviaciones en el
precio al productor respecto a su nivel de
equilibrio de largo plazo, provocadas por
variaciones en el precio internacional, se
corrigen en un 30%. Por su parte, el valor del
coeficientef indica que la variacion del precio
internacional se transmite al precio recibido por

el productor en un 39% en el mismo periodo. A
modo de referencia, los valores de estos

4 Prueba de Dickey Fuller Aumentado, sin considerar
constante ni tendencia, y con cero rezago de agcuerd
al criterio de Schwarz.
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coeficientes son inferiores a los obtenidos por
Baffes y Gardner (2003) para trigo y maiz en
Chile en un periodo similarjo cual indica que
estos otros commodities han transmitido de
manera mas rapida las variaciones de los precios
internacionales al mercado  doméstico.
Interpretando el ?gj como la proporcion de la
variabilidad de los precios domésticos
atribuibles al precio internacional (Mundlak y
Larson, 1992), el 52% de la variabilidad del
precio de leche recibido por el productor fue
explicada por los precios CIF de leche en polvo.

En base a los coeficientes, se estimaron los
porcentajes de ajuste de precios en distintos
afios (Cuadro 3). De acuerdo al valorldese
observa que mas de la mitad (55%) del proceso
de ajuste del precio a productor ante variaciones
del precio CIF se lleva a cabo en el primer afio,
y casi en su totalidad (84%) en un periodo de 4
afios. De todas formas, la hipétesis de
transmision total de precios en un periodo de
cuatro afios no puede ser rechazada con un nivel
de significancia del 5% (valor-p = 0,07)

Cuadro 3.Porcentaje de ajuste de precios en
distintos afios.

Valor coeficiente Desvio estandar

kn=1 0,55*** 0,10
kn=2 0,68*** 0,12
kn=3 0,78*** 0,12
kn=4 0,84*** 0,11

Los asteriscos representan el nivel de signifiGnfi
10%, **5% y *** 1%

Estos resultados respaldan la afirmacién que el
precio internacional tiene una influencia
significativa en el sector lechero nacional, pero
que la transmisién completa del efecto puede no
ser inmediata, considerdndose bastante lenta.

Cambio estructural

Si bien se observo anteriormente que durante el
periodo bajo estudio los precios de leche
pagados al productor y los precios CIF de leche
en polvo han mostrando un movimiento

conjunto a través del tiempo, las marcadas
diferencias en la politicas comerciales

orientadas hacia el sector lechero en Chile,
justifican la estimacion de un modelo de cambio
estructural.

® El coeficiente a fue de 0,90 y 0,40 para maiz y
trigo respectivamente. El coeficiefdue de 0,71

para maiz y 0,58 para trigo. El periodo evaluado fu
1970 a 1996.
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Baffes y Gardner (2003) proponen como uno de
los criterios para evaluar cambios estructurales
la ocurrencia de un periodo sostenido de
intervencién imponiendo barreras del tipo

arancelarias entre los precios internacionales y
los domésticos. Considerando este criterio, se
concentrd la atencion en dos periodos: 1979 a
1988 y 1989 a 2005. El primer periodo se

caracterizé por una importante proteccion del
sector lechero nacional a través de una fuerte
politica arancelaria, a diferencia del segundo
periodo, caracterizado por la liberalizacion

comercial, mediante modificaciones de la

estructura arancelaria y de la realizacién de
acuerdos comerciales con otros paises. En
Figura A.2 del Anexo se observa claramente
que hasta el afo 1988 el porcentaje de
impuestos sobre el precio CIF de leche en polvo

(promedio 58%) fue mayor al periodo iniciado a
partir del afio 1989 (promedio 12%).

La presuncion de cambio estructural hace
suponer variaciones en las tasas de transmisién
de precios. Concretamente, se planteé la
hipotesis que durante el primer periodo (1979 a
1988), dada la mayor proteccién, la velocidad
de transmision de precios fue menor al segundo
periodo (1989 a 2005).

Para evaluar el cambio estructural se estimé el
modelo (4), considerando que la variable
dicotébmica, [ toma valor O en el primer
periodo, 1979 a 1988, y valor 1 en el segundo
periodo, 1989 a 2005. Los resultados obtenidos
se presentan en el Cuadro 4.

Cuadro 4. Resultados de la estimacién del modelo (4).

a y B @ U )
Coeficiente 0,56*** -0,40* 0,38*** -0,05 2,73 -3,23
Error estandar 0,18 0,22 0,11 0,14 2,62 3,20
N° obs.: 26 F:6,93
R? aj. 0,54 Valor-p F: 0,001

Los asteriscos representan el nivel de signifi@an€il0%, ** 5% y *** 1%

De los resultados del Cuadro 4 se observa que
sélo la diferencia en el efecto de largo plazo es
débilmente significativa f), y que no se puede

rechazar la hipotesis de igual velocidad de
ajuste de corto plazo en ambos periodos, dada la
no significancia del coeficient&. De forma
conjunta,
variables
resultaron ser
(Valor-p = 0,283).

los coeficientes asociados a las
binarias de cambio estructural
altamente no significativos

El Cuadro 5 presenta los resultados de la
estimacion del porcentaje de ajuste acumulado
para cada periodo, indicando una mayor
velocidad de ajuste en el periodo de mayor
proteccion, lo cual es ciertamente un resultado
contra-intuitivo. Sin embargo, la hip6tesis de
igualdad del nivel de ajuste acumulado en
ambos periodos no puede ser rechazada (Cuadro
6), lo cual es consistente con las conclusiones
establecidas respecto de los parametros de
ajuste de corto y largo plazo.

Cuadro 5. Porcentaje de ajuste de precios en los dos perfoma distintos afios.

Periodo 1979 - 1988

Valor coeficiente

kn=1 0,73"
kn=2 0,88"
kn=3 0,95"
kn=4 0,98"

Periodo 1989 - 2005
Error estdnddr  Valor coeficientdrror estandar
0,14 0,44" 0,14
0,11 0,52 0,19
0,07 0,60 0,22
0,04 0,66 0,24

Los asteriscos representan el nivel de signifi@antil0%, ** 5% y *** 1%

Cuadro 6.Prueba de igualdad de porcentaje de ajuste deopregilos dos periodos para distintos afios.

F Valor-p F
ki 1979-1988 = k1989-2005 2,14 0,159
ko, 1979-1988 =k1989-2005 2,67 0,118
ks 1979-1988 =k1989-2005 2,28 0,146
k, 1979-1988 =k1989-2005 1,71 0,206
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A partir de estos resultados, se puede concluir
que la liberalizacién de la politica arancelaria
del sector lacteo chileno a partir del afio 1989 no
ha tenido un efecto de aceleracion sobre la
velocidad de transmisibn de los precios
internacionales, como se esperabapriori.
Existen algunas consideraciones que podrian
explicar este resultado. Por una parte, la menor
proteccidn en términos arancelarios del sector
lechero chileno durante el segundo periodo,
puede haber sido compensada por el aumento de
la capacidad competitiva que mostré el sector en
la década de los noventa. Esta se manifestd en
altas tasas de crecimiento de la produccion, en
un mejoramiento sustancial de la calidad de la
materia prima, y en una modificacién
importante de la estacionalidad de Ia
produccidn. Por esta razon, si bien Chile ha sido
tradicionalmente un pais importador de lacteos,
a partir de los noventa la produccién comenzé a
crecer a mayores tasas que el consumo
doméstico, lo que determind un crecimiento
significativo en las exportaciones y una
disminucién paulatina en las importaciones
(Vargas, 2001). Esta situacion conlleva a que
para este periodo el precio de referencia para el
mercado doméstico quizas ya no sea sélo el
precio de importaciéon, sino también el de
exportacion.

Por otra parte, en el segundo periodo existieron
otro tipo de politicas de caracter no arancelarias
orientadas a la proteccion del sector. Las
crecientes exigencias de calidad de la industria
han ido imponiendo mayores limitaciones para
la participacion de pequefios productores en la
produccién industrial, lo cual ha llevado al
gobierno a implementar politicas de subsidios a
las inversiones en el sector (Alegteal., 2005).

Por dltimo, otro aspecto que se considera
importante sefalar es que en el afio 1995, frente
a supuestas conductas anticompetitivas de las
principales plantas procesadoras de leche, el
Tribunal de Defensa de la Libre Competencia
determiné una mayor regulacién de los precios
de leche pagados por plantas procesadoras,
evitando, entre otras cosas, la disminucién
injustificada y la discriminacién de precios.

CONCLUSIONES

Esta investigacion, a diferencia de las realizadas
por Engler y Nahuelhual (2003, 2004), no sélo
evaluo el grado en que las sefiales del precio
internacional son transmitidas al precio recibido
al productor, sino también la velocidad del

Economia Agraria Volumen 11 — 2007

proceso de transmisién. Asi también, evalud la
existencia de un posible cambio estructural
debido a las diferencias en las politicas
comerciales internas orientadas al sector.

Mediante la aplicacion de un MCE se constaté
gue el precio internacional tuvo una influencia
significativa en el sector lechero nacional
durante el periodo 1979-2005. La velocidad de
transmision estimada revela que el ajuste a los
cambios en el precio internacional demora entre
tres y cuatro afios para manifestarse en su
totalidad, lo cual es considerado relativamente
lento. Esto puede deberse a las caracteristicas
del mercado de la leche en Chile, el cual tiene
una estructura oligopsénica con muchos
oferentes y pocos demandantes, situaciébn que
puede otorgar a las plantas procesadoras una
posicion dominante para fijar las condiciones de
compra, incluyendo el precio, pagos por
volumen, calidad, estacionalidad, etc. M4s aun,
la naturaleza perecedera de la leche y el alto
costo de transporte agrava la posicion
negociadora de los productores. En un mercado
con estas caracteristicas, es esperable que los
precios internacionales sean transmitidos con
relativa lentitud a los precios domésticos.
Adicionalmente, se debe tener en cuenta que los
precios a productor cambian de acuerdo a las
pautas de pago, las cuales no son ajustadas
mensualmente. Este plazo de transmision, dado
por la pauta de pago, puede cumplir un rol de
absorber parte de los riesgos del precio del
productor en el muy corto plazo. Por otra parte,
si la transmisién de precios es asimétrica, el
posible beneficio para los productores de
disminucién del riesgo se contrasta con las
pérdidas de beneficio. Futuras investigaciones
debieran evaluar la existencia de una
transmision asimétrica de precios.

Se evalu6 un posible cambio estructural a partir
de un periodo de menor proteccién arancelaria
iniciado el afio 1989, no rechazandose la
hipoétesis de igual velocidad de ajuste de los
precios al productor ante variaciones del precio
CIF al comparar los periodos 1979-1988 y
1989-2005. La explicacion de este resultado no
es clara, pero en parte se puede deber a cambios
propios del sector lacteo en el periodo de
estudio, como el cambio en el precio de
referencia hacia los precios de exportacién y en
las politicas de pago de las industrias lacteas.
Estos factores podrian contrarrestar los efectos
de la mayor apertura comercial en la que se vio
envuelto el sector lacteo a partir de 1989.

19



N. Diazetal. Dinamica de transmision de precios y cambiaiegiral en el sector lacteo chileno

RESUMEN

El presente trabajo examina el grado en el cual
las sefiales del precio internacional del principal
producto lacteo importado por Chile, la leche en
polvo, fueron transmitidas al precio recibido por
el productor, en el periodo 1979-2005.
Asimismo se evalué la existencia de un posible
cambio estructural en el afio 1989, debido a las
diferencias en las politicas arancelarias
orientadas hacia el sector lacteo chileno. Los
resultados mostraron que el precio internacional
tiene una influencia significativa sobre el precio
doméstico, explicando un 52% de la
variabilidad del precio de la leche recibido por
el productor. La velocidad de transmisidn
estimada fue bastante baja, dandose la
transmision total en un periodo de tres a cuatro
afios. Se evalu6 la hipétesis de cambio
estructural en la velocidad de transmisién de
precios dadas por la reduccién de aranceles de
importacion en 1989, la cual fue rechazada con
un considerable nivel de significancia
estadistica. Esta evidencia sugiere la existencia
de importantes cambios dentro de la industria de
los lacteos en Chile, que podrian haber
contrarrestado los efectos de la mayor apertura
comercial.

Palabras clave Cambio estructural, Modelo de
correccién de errores, Precio de la leche,
Transmisién de precios.
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ANEXO

Cuadro A.1. Evolucién de derechos ad-valorem, especificodgres aduaneros minimos de la leche
en polvo entera.

Arancel Unidad 1976197719781979198019811982 1983 1984 19851986 1987 1988 1989

Ad-vl % 30 20 10 10 10 10 10 20 35 30 20 20 15 25
D.E.2 U$/ton 298129 298 298 298 74 382 229

Stasa3 % 5 15 8 5

VAM4  Us/ton 2.155 2,155 2.158.954 2.297 2.297

(1) Arancel ad-valorem; (2) Derechos Especific(®); Sobretasa; y (4) Valor Aduanero Minimo.
Fuente: Elaboracion propia en base a Vargas (1991).
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Figura A.1. Evolucion del precio interno CIF y proporcién degpuestos.
Fuente: Elaboracion propia en base a Diaz y Wiliam(1998) y ODEPA.
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Figura A.2. Evolucion importaciones de leche en polvo hacigeGlesde MERCOSUR y Europa.
Fuente: Elaboracion propia en base a ODEPA.
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Reparametrizacion e imposicién de restriccién en ehodelo (1):

El modelo ADL (1,1) planteado fue el siguiente:
Pl =+ B+ Bopl, + Bapl HE,

La relacion de equilibrio dinamico esta dada por:

p* = ul1-B)+ (B, + B,) A~ B,)* p”

Para mantener una relacién de equilibrio constamiiee el precio doméstico y el precio internacipsal
impone una elasticidad de largo plazo unitariaeclativariable dependiente e independiente. Daddaque

relacion de largo plazo esta dada g, + 5,) /(1- f3,) , la restriccién en los parametros se establece de
la siguiente forma:

(B +B)IA-5,)=1

181 + 183 =1- 182

B+pB,+B,=1

Volviendo a la especificacion original (1), y rexta a ambos lados de esta ecuaqtﬁq, se obtiene:

(ptd - ptd—l) = ﬂ+181ptw _(1_ﬁ2)ptd—l+l[g3ptv!l+£t

A esta nueva ecuacion se le resta y suma al lagieizio 5, p,”,, obteniendo:

(P = pL) =1+ B(p = p') — A= B)pl + (B,+ BYp! &

Imponiendo como restriccién qyé + B, =1- f3,, se obtiene:

(ptd - ptd—l) = ﬂ+(1_ﬁ2)(ptvil_ ptd—l) +181(ptw - ptV!1)+gt

Siendo(1-5,)=ay B, = B, se llega a la especificacion del modelo (2):
(P’ - p%) =p+a(p’,-pl)+ B - pl)+e
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